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Objetivo de la unidad: Examinar los modelos

convencionales que explican las fluctuaciones o ciclos
econdmicos. Se prestara particular atencion en los
modelos de corte neo keynesianos y se analizaran los
factores que provocan fluctuaciones en la economia
nicaraguense.

Se espera que los estudiantes desarrollen:
©®Habitos intelectuales de reflexion critica.
Capacidad de pensar en términos macroecondmicos.

®Comprension de la operatividad de la economia a través
de modelos.



Temario:

1.1. Introduccion a la teoria y modelos del ciclo
economico

1.2. Diferencias entre el analisis econdmico estatico y dinamico.
Expectativas y Curva de Phillips.

1.3. El equilibrio oferta — demanda agregada en modelo
macroecondémico clasico.

1.4. Funcionamiento del modelo keynesiano.

1.5. Las Expectativas Racionales y la Nueva Macroeconomia Clasica.

1.6. Los shocks econdmicos que afectan a Nicaragua



1.3.1. Lectura: Los factores de crecimiento de
la economia en 2011. é{Por qué la economia
solo crecid 4.7% en 20117 — Adolfo Acevedo

Vogl.

1.3.2. Lectura: Implicaciones de la politica
macroeconomica, los choques externos vy los

sistemas de proteccion social en la
pobreza, la desigualdad y la vulnerabilidad
en Nicaragua. — Oscar Gamez, et. al.



1.1. Introduccion a la
teoria del ciclo
economico

“Los principios de la macroeconomia
son universales, los detalles no.” —
Olivier Blanchard



La concepcion tradicional del ciclo

Son un tipo de fluctuaciones que se encuentran
en la actividad econdmica agregada de las
economias capitalistas.

El ciclo consta de expansiones que ocurren al
mismo tiempo en muchas actividades
economicas, seguidas de recesiones igualm.
generales, contracciones y recuperaciones que
se mezclan con al fase de expansion del siguiente
ciclo.



Tratamiento temporal de las series
macroecondmicas™:

1. Tendencia secular, recoge la evolucion regular de
la serie a largo plazo.

2. Ciclos econdmicos, es decir, las desviaciones
recurrentes respecto la tendencia, con una
duracion variable, superior a un ano.

3. Variaciones estacionales, también recurrentes,
con duracidn mas o menos fijas e inferior a un
ano.

4. Variaciones aleatorias, cambios estructurales, de
naturaleza discontinua y no estocastica.



La definicion anterior entrana que, los ciclos
resultan ser un movimiento de duracion superior
a un ano, recurrente (oscilatorio), no uniforme
por su peridiocidad o longitud, ni por su
intensidad o amplitud.

Los ciclos suelen presentar una notable (pero no
perfecta) y creciente sincronia entre paises
(causas comunes o su interdependencia).



Clasificaciones de las fases del ciclo
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Las expansiones suelen ser mas largas que las
contracciones®. Las fases se repiten, pero no hay dos
ciclos iguales (propias causas y desarrollo distinto).



Ciclo de la FBCF en Nicaragua

Formacion bruta de capital fijo
(Tasa promedio anual y aporte marginal de sus componentes)
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Preliminares desde 2008 y estimado 2011



Ciclo de la Produccion Agregada en Nicaragua

Crecimiento Econdmico y Aporte Marginal por componente del Gasto
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La concepcion moderna del ciclo

Las modernas teorias del ciclo lo definen como
las desviaciones del producto agregado real
respecto de su tendencia (Lucas, 1977; Kyndland
y Prescott, 1990).

Se centran en una variable representativa y
abandonan la consideracion detallada delas fases
y sus posibles interconexiones entre ellas.

Lucas (1977), describe los movimientos en torno
la tendencia de producto mediante y;=a+by.;+e;



La concepcion moderna del ciclo

Mas que una construccion teorica, el ciclo
econdmicos es un fendmeno empirico.

Lo que llamamos hoy un ciclo, es un fendmeno
en mayor o menor medida enddégeno, cuyas
causas van mas alla de fendmenos naturales
(malas cosechas, guerras, desastres naturales,
etc.).

Se trata constatar una serie de “hechos”
referentes al comportamiento dinamico de las
series temporales de un amplio conjunto de
variables (propiedades estadisticas de los
“comovimientos”).



Desviaciones mas notables:

1. Variaciones de la produccién en sectores
ampliamente definidos tienen lugar
conjuntamente, con un alto grado de coherencia.

2. La produccion de bienes de inversion y de
consumo duradero presenta mayor amplitud que
la de no duraderos.

3. La producciony los precios de los productos
agricolas y de los recursos naturales presentan
menor coherencia con las demas series
agregadas de la produccion.



Desviaciones mas notables:

5. Los beneficios de las empresas presentan una
elevada coherencia y mayor variacion.

6. Los tipos de interés a corto plazo son prociclicos,
pero los de largo plazo no.

7. Los agregados monetarios y la velocidad de
circulacion del dinero suelen ser prociclicos.

8. Lainversidony el uso de la capacidad productiva
son prociclicos.

9. El desempleo es contraciclico



Desviaciones mas notables:

10. Los salarios reales y la PEA suelen ser pro ciclicos,
guardando una relacion débil con la produccion.

Qué debe mostrar una teoria del ciclo?

1.  Como impulsos o perturbaciones no ciclicos,
pueden generar fluctuaciones ciclicas en
variables reales.

2. Como se propaga estas perturbaciones
(mecanismos de propagacion).

3. Como se producen comovimientos de entre esas
variables.



Qué debe mostrar una teoria del ciclo?

4. CoOmo los efectos de los shocks son duraderos en el
tiempo, aunque los shocks mismos no lo sean.

5. Como tiene lugar este proceso con diferentes
amplitudes y cronologias.

La clave del fendmeno radica en los comovimientos entre
series (entre cada serie y la referencia, PIB).

v Variable prociclica o contraciclica
v" Con adelanto o retardo respecto la referencia.

v" Amplitud o volatilidad y Coherencia entre variables.



Filtrando series temporales con el filtro HP

Una forma de extraer la tendencia consiste en aplicar
filtros: suavizar la variable original, por ejemplo,
tomar medias moviles.

El método de descomposicidon entre tendencia y ciclo
propuesto por Hodrick y Prescott (1997), que
aparecio en 1980, se ha convertido en el filtro mas
popular.



Filtrando series temporales con el filtro HP

Una forma de extraer la tendencia consiste en aplicar

filtros: suavizar la variable
tomar medias moviles.
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Filtrando series temporales con el filtro HP

El método de descomposicidon entre tendencia y ciclo
propuesto por Hodrick y Prescott (1997), que aparecio
en 1980, se ha convertido en el filtro mas popular.

El filtro de Hodrick-Prescott descompone una variable
temporal y, en su componente ciclico y tendencial:

Ye= Vi + G
El componente tendencial y, es aquel que resulta de

minimizar

T T
min Z(yt — 7))+ A Z@t — 2Py + 7o)’
t=3 t=3

en donde A determina el grado de suavidad del filtro.



Filtrando series temporales con el filtro HP

Hodrick y Prescott propusieron un valor de A = 1600
para series trimestrales bajo el supuesto de que
cualquier perturbacion que tiene efectos durante 8 o
mas anos tiene caracter permanente.

En Estados Unidos los ciclos econdmicos tienen una
duracion media de 5 anos.

Para series mensuales se suele utilizar 14400 y para
series anuales se recomienda un valor igual a 100.



Filtrando series temporales con el filtro HP
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Referencias:

Argandona, Gamez y Mochodn (1997), Capitulo 1.

Notas y ejercicios del docente.



